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FONDUL PROPRIETATEA SALUTA APROBAREA INITIERII LISTARII
HIDROELECTRICA

O LISTARE DUALA AR POTENTA ACEASTA TRANZACTIE DE REFERINTA

Bucuresti, 31 Martie 2022 — Fondul Proprietatea ("Fondul") saluta aprobarea initierii demersului
de listare a actiunilor Hidroelectrica la Bursa de Valori Bucuresti ce va avea loc ulterior unei oferte
publice de vanzare a actiunilor detinute de Fond in companie. Decizia a fost luata de actionarii
companiei in cadrul Adunarii Generale a Actionarilor din 31 martie 2022.

Cu aceasta ocazie, Calin Metes, Deputy CEO Franklin Templeton Bucuresti si Deputy
Portfolio Manager al Fondului Proprietatea, a declarat: ,Aprobarea initierii demersului de
listare a Hidroelectrica este o evolutie pozitiva pentru Fond, pentru companie si pentru Romania
si dorim s& salutam decizia favorabila luata de Ministerul Energiei. Listarea Hidroelectrica va fi un
moment istoric pentru Romania si pentru Fondul Proprietatea. Am depus eforturi constante pentru
a realiza aceasta listare incd de la inceputul mandatului nostru ca administrator de fond al
Fondului Proprietatea. Acum suntem in mdasurd sa acceleram pregadtirile si sd incepem, in
urmétoarele saptdmani, selectia consortiului de banci de investitii si de consultanti care vor sprifini
eforturile de listare. Credem cu tarie cd performanta Hidroelectrica din ultimul deceniu, de la
insolventa la profituri record, si perspectivele favorabile pentru viitor se vor reflecta intr-o evaluare
atractivd a companiei. in functie de conditiile de piaté existente la momentul respectiv, obiectivul
nostru este de a realiza listarea Hidroelectrica pana in trimestrul al patrulea al anului 2022.”

Pentru a asigura succesul acestei listari, care promite sa fie o tranzactie de referinta in actualul
context european, punctul nostru de vedere, in calitate de actionar vanzator, este ca ar trebui
urmarita o listare duala a Hidroelectrica: atat la Bursa de Valori Bucuresti, ca piata principala, cat
si pe o piata secundara internationala adecvata, cum ar fi Bursa de Valori de la Londra (London
Stock Exchange), avand in vedere legaturile existente ale diverselor companii roméanesti listate
pe aceasta piata. O listare duala va contribui la asigurarea faptului ca listarea va fi accesibila
pentru un grup cat mai larg de investitori si va crea un mediu in care adevarata valoare de piata
a Hidroelectrica va fi pe deplin realizata. Listarea duala are potentialul de a consolida statutul
Hidroelectrica drept cea mai valoroasa companie roméneasca, publica sau privata. Consortiul
care va fi contractat in cadrul procesului de listare ne va consilia inclusiv in ceea ce priveste
oportunitatea si alegerea pietei adecvate pentru listarea secundara, insa ne asteptam ca opiniile
noastre sa fie confirmate.



Desi Fondul sustine pe deplin listarea Hidroelectrica la Bursa de Valori Bucuresti ca piata
principala, am dori, de asemenea, sa subliniem motivele cheie pentru care o listare duala este
puternic recomandata, din punctul de vedere al Fondului:

e Cu o dimensiune a tranzactiei asteptata sa ajunga la o valoare potentiala de peste
2,3 miliarde USD sau 10,4 miliarde RON (pentru o participatie de 15%), se estimeaza
ca Hidroelectrica va fi cea mai mare oferta publica initiala si listare ("IPO") din istoria
unei companii romanesti, depasind de cateva ori valoarea IPO-ului Electrica (604
milioane USD, dublu listat la BVB si LSE) si de peste 10 ori valoarea celui mai mare IPO
realizat exclusiv la BVB (DIGI Communications — 204 milioane USD). Chiar si conform
standardelor europene si internationale, oferta si listarea Hidroelectrica este considerata
o tranzactie de dimensiuni foarte mari.

o Conform feedback-ului preliminar primit de la banci, bazat pe experienta IPO-urilor
anterioare, pentru companii de dimensiunea si cu profilul Hidroelectrica, pentru a realiza
o listare de succes care sa valorizeze corect compania si sa sustind evolutia pretului
actiunilor post-listare, valoarea cumulata a ordinelor plasate de investitori ar trebui sa fie
de cel putin 2-3 ori mai mare decat dimensiunea listarii efective — ceea ce inseamna
generarea unei cereri brute de peste 6,9 miliarde USD (31,2 miliarde RON)™.

o Listarea duala a Hidroelectrica este esentiala pentru a obtine listarea a 15% din
actiuni. In absenta unei listari duale, principalul risc este acela ca dimensiunea tranzactiei
ar trebui redusa, ceea ce ar genera un impact negativ asupra valorii companiei si asupra
evolutiei ulterioare a pretului actiunilor dupa listare.

¢ In calitate de actionar vanzator, Fondul intentioneazi sa se asigure ci cel putin 50%
dintre actiuni vor fi alocate investitorilor de la BVB.

e Principalii beneficiari ai unei evaluari mai mari a Hidroelectrica, realizata prin
listarea duala vor fi Guvernul Romaniei, in calitate de actionar majoritar al companiei,
actionarii Fondului Proprietatea, inclusiv cei 8.000 de actionari individuali romani ai
Fondului, precum si fondurile de pensii din Roméania, care au peste 8 milioane de
contribuabili. De asemenea, o listare duala ar atrage mai multe companii private sa se
listeze la BVB si va duce cel mai probabil la cresterea evaluarilor pentru celelalte
companii importante listate deja la BVB.

o O listare dualda de succes va ajuta Guvernul Romaniei sa indeplineasca cerinta
prevazuta in Planul National de Rezilienta si Redresare ("PNRR"), si anume listarea
unei participatii de cel putin 15% din Hidroelectrica pana la 30 iunie 2023.

! Estimarea tine cont de (i) evaluarea actuald a Hidroelectrica in VAN-ul Fondului (adica, conform VAN-
ului a Fondului la sfarsitul lunii februarie 2022, participatia de 19,96% a Fondului in Hidroelectrica a fost
evaluata la 2,04 miliarde USD (9,04 mld. RON), (ii) eliminarea preconizata a discountului pentru lipsa de
lichiditate inerent detinerii necotate, in urma IPO-ului si (iii) multiplii de piata la care sunt evaluate
companiile similare, cum ar fi Verbund din Austri,a la data prezentului comunicat de presa, de catre
investitorii de pe piata de capital.



e Listarea duala va sprijini, in mod cert, tranzitia aflata in curs de desfasurare catre
statutul de piata emergenta a BVB; asa cum s-a dovedit in cazul listarilor duale ale
Romgaz, Electrica si Fondul Proprietatea, lichiditatea se transfera in timp catre piata
principala, care, ca urmare a structurii propuse de Fondul Proprietatea pentru acest IPO,
va fi BVB.

o Listarea duala va aduce Hidroelectrica in atentia unui numar mare de banci de
investitii internationale care ii vor urmari evolutia financiara prin intermediul
activitatii de cercetare in investitii si analiza financiara, in timpul si dupa listare.
Aceste rapoarte de analiza vor contribui la 0 mai buna intelegere a evolutiei companiei si,
pe cale de consecinta, a pietei de capital din Romania, ceea ce va duce la o crestere a
increderii si a evaluarii. Se estimeaza ca Hidroelectrica va fi cea mai mare companie de
la BVB si unul dintre cei mai mari producatori de energie electrica listati pe oricare dintre
bursele europene, fiind astfel foarte vizibila.

¢ Un eveniment unic al pietei de capital in domeniul energiei regenerabile din
Europa, IPO-ul Hidroelectrica ar putea genera interes din partea unor categorii foarte
largi de investitori, dincolo de investitorii care sunt Tn mod natural interesati de Roméania
sau de regiune, si ar aduce o acoperire mediatica internationala extinsa atat pentru
Hidroelectrica, céat si pentru Romania, prin intermediul presei globale.

e In cele din urm3, listarea duald a Hidroelectrica ar trebui privita atat ca o decizie tehnica
pentru a asigura succesul listarii si pentru a minimiza riscurile aferente, fiind o oportunitate
de a atrage noi investitori in companiile romanesti, cat si ca un angajament puternic privind
deschiderea mediului de afaceri romanesc catre investitii internationale.

In acest context, Marius Dan, Director General Adjunct Franklin Templeton Bucuresti, a
adaugat: “Noi, ca echipa locald a Franklin Templeton, suntem extrem de mandri de contributia
noastrd la dezvoltarea Bursei de Valori Bucuresti din ultimii 11 ani — am finalizat tranzactii de
peste 1,5 miliarde USD din portofoliul Fondului si am petrecut peste 1.500 de zile pe drum,
intalnindu-ne cu investitori, prezentandu-/e povestea Fondului Proprietatea, precum si progresul
si reformele care au loc in Romania. Decizia de astazi a actionarilor Hidroelectrica ne permite sa
initiem demersul de listare si, avand in vedere dimensiunea mare a tranzactiei si povestea unica
a Hidroelectrica, credem ca o listare duala ar fi cea mai buna varianta. Vedem listarea duala a
Hidroelectrica ca fiind punctul culminant al tuturor eforturilor noastre de pana acum si o
oportunitate de a plasa Romania pe radarul global al tuturor investitorilor institutionali, iar
admiterea la tranzactionare pe o piatd secundaréd internationald adecvatd va fi o dovada
suplimentara a faptului ca Hidroelectrica adera la cele mai stricte standarde internationale de
guvernanta corporativa.”

Daniel Naftali, Deputy Portfolio Manager Franklin Templeton Bucuresti si membru al
Consiliului de Administratie al Hidroelectrica, a concluzionat: ,Aceasta este o oportunitate
unica pentru Roménia de a fi in lumina reflectoarelor internationale si de a mentine o vizibilitate
semnificativa la nivel international chiar si dupé listare, deoarece Hidroelectrica va fi unul dintre
cei mai mari producétori de energie electrica listati pe oricare dintre bursele europene si cea mai
mare companie de pe Bursa de Valori Bucuresti. Asteptdam cu nerédbdare s& lucram cu
managementul companiei, cu Guvernul Romaniei si cu echipele de consultanti pentru a realiza
cea mai reusita listare a unei companii roménesti".



Fondul Proprietatea isi exprima increderea ca Ministerul Energiei, in calitate de actionar majoritar
al Hidroelectrica, va analiza in continuare recomandarea Fondului pentru o listare duala a
Hidroelectrica. Consideram ca o decizie privind locul de listare secundara ar trebui luata intr-o
adunare ulterioara a actionarilor Hidroelectrica, pe baza recomandarii venite din partea
consortiului de banci de investitii si din partea consultantilor care vor asista in acest proces.

Fondul isi reafirma deschiderea si angajamentul total de a lucra cu toate partile interesate pentru
a asigura listarea cu succes a companiei pana la sfarsitul acestui an.
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Note pentru editori:

1. Despre Fondul Proprietatea

Lansat in decembrie 2005, Fondul Proprietatea (,Fondul”) a fost creat pentru despagubirea cetatenilor roméni ale caror
proprietati au fost confiscate de fostul regim comunist. In urma licitatiei internationale anuntate in decembrie 2008,
Franklin Templeton Investments a preluat oficial rolul de manager de investitii si administrator unic al Fondului pe 29
septembrie 2010.

Fondul este o companie de investitii alternative, iar obiectivul sau investitional este maximizarea randamentelor céatre
actionari si cresterea valorii activului net pe actiune prin investitii realizate, in principal, in actiuni si valori mobiliare
roméanesti. Fondul se tranzactioneaza pe Bursa de Valori Bucuresti din 25 ianuarie 2011 si a fost listat pe segmentul
Specialist Fund Market London Stock Exchange prin intermediul certificatelor de depozit (“‘GDR-uri”) la data de 29
aprilie 2015.

Fondul Proprietatea are sediul Tn Strada Buzesti nr. 76-80, etajul 7, sector 1, Bucuresti, cod postal 011017,
Romania. Pentru mai multe informatii cu privire la Fondul Proprietatea, va rugdm sa vizitati
http://www.fondulproprietatea.ro/.

2. Despre Franklin Templeton Investments

Franklin Resources, Inc. [NYSE: BEN] este o organizatie globala de management al investitiilor, cu filiale care opereaza
n cadrul Franklin Templeton si deservesc clienti din peste 165 de téari. Misiunea Franklin Templeton este de a-si ajuta
clientii s& obtind rezultate mai bune prin expertiza in administrarea investitilor, managementul averii si solutii
tehnologice. Prin intermediul managerilor sai de investitii specializati, compania are experientd extinsa in actiuni,
venituri fixe, solutii multi-active si alternative. Cu birouri in peste 30 de tari si aproximativ 1.300 de profesionisti in
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investitii, compania din California are peste 70 de ani de experienta in investitii si 1,561 trilioane de dolari in active
administrate la 31 octombrie 2021. Pentru mai multe informatii, va rugam sa vizitati www.franklintempleton.ro.

Franklin Templeton a deschis un birou in Bucuresti in mai 2010, cu o echipa de 32 de angajati, incluzand 6 specialisti
locali in investitii sprijiniti de cei peste 40 de manageri de portofolii si analisti din cadrul echipei largite a Templeton
Emerging Markets.

Incepand cu 1 aprilie 2016, in vederea conformérii cu Directiva UE 2011/611 privind managerii fondurilor de investitii
alternative, Fondul este administrat de Franklin Templeton International Services S.A R.L. (“FTIS/Manager de Fond”),
o societate cu raspundere limitata care se califica drept administrator de fond de investitii alternativ conform Articolului
5 din Legea din Luxembourg din data de 12 iulie 2013 privind managerii de fonduri de investitii alternative, autorizat de
Comisia de Supraveghere a Sectorului Financiar cu numarul A00000154/21 noiembrie 2013, al carui birou se afla la
adresa strada Albert Borschette nr. 8A, L-1246 Luxembourg, inregistrat la Registrul Comertului si Companiilor din
Luxembourg, cu nr. B 36.979.

Acest comunicat este distribuit de FTIS Sucursala Bucuresti inregistrat cu numarul 40198471,

Adresa biroului FTIS Sucursala Bucuresti este: Premium Point, Strada Buzesti nr. 76-80, etajul 8, sector 1, Bucuresti,
Romania. Tel: +40.200.96.00, Fax: +40.200.96.31/32.

Acest comunicat de presa este destinat doar interesului public si nu constituie consiliere profesionala. Franklin
Templeton Investments si grupurile sale de management au colectat si procesat informatiile din continutul acestui
comunicat de preséa cu atentie si diligenta profesionala. Franklin Templeton Investments nu ofera garantii in legatura
cu acuratetea acestui document. Franklin Templeton Investments nu va fi raspunzator in fata niciunui utilizator al
acestui document sau a oricarei alte persoane sau entitati pentru inexactitatea informatiilor continute in acest comunicat
de presa sau pentru orice erori sau omisiuni din continutul sau, indiferent de cauza acestor inexactitati, erori sau
omisiuni. Orice analiza sau cercetare continuta in acest document a fost obtinuta de Franklin Templeton Investments
pentru scopuri proprii.
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